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กองทุนเปิดเค เวียดนาม หุน้ทุน (K-VIETNAM)  

Fund Highlight 

• ลงทุนหุน้เวียดนามคุณภาพดี มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง และราคาอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม เน้นการลงทุนในหุน้กลุ่มท่ีคาดว่าจะ

ไดร้บัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ไดแ้ก่ กลุ่มพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์สินคา้อุปโภคบริโภค และการเงิน 

• เดือน มี.ค. กองทุนท าผลตอบแทน -2.14% น้อยกวา่ดชันีชี้ วดัท่ี +1.55%  
 

สถานการณก์องทุน 

ภาพรวมการลงทุน    

• ตลาดหุน้ประเทศเวียดนาม VNI Index ปรบัตัวข้ึน 0,11% (MoM) น าโดยหุน้กลุ่ม Real Estate โดยเฉพาะหุน้ Vingroup, Vinhomes 

และ Vincom Retail ท่ีปรบัตวัสูงข้ึนจากข่าวการ IPO บริษัท Vinpearl ท่ีด าเนินธุรกิจบริการดา้นการท่องเท่ียวและรสีอรท์ และหุน้กลุ่ม 

Consumer Discretionary ท่ีตลาดคาดผลประกอบการของหุ ้นในกลุ่มมีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีหุ ้นกลุ่ม Information 

Technology ยงัคงปรบัตวัลงต่อจากเดือนก่อนหน้าจากแรงเทขายท าก าไรภายหลงัหุน้ในกลุ่มปรบัตวัข้ึนอยา่งมีนัยยะในปีท่ีผ่านมา 

• ตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัของเวียดนามในเดือน มี.ค. ไดแ้ก่  

o GDP ไตรมาสท่ี 1 ปี 2025 ออกมา +6.93% (YoY) 

o ยอดรวมลงทุนจริงจากการลงทุนโดยตรงต่างประเทศ (FDI Disbursement) +7.2% (YoY) มูลค่า 5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั  

o ตวัเลขดุลการคา้ (Trade Balance) เกินดุล 1.63 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั  

o ตวัเลขการบริโภคภายในประเทศ (Retail Sales) +10.8%  

o ตวัเลข PMI ท่ี 50.2 ลดลงจากเดือนก่อนหน้า 

o อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 3.13% (YoY)  

o ค่าเงินเวียดนามด่องเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่าลง 0.08% จากเดือนก่อนหน้า   

พอรต์การลงทุน  

• กองทุนปรบัตวัลงมากกว่าดชันีชี้ วดัโดยไดร้บัผลกระทบเชิงลบจากการ Underweight หุน้กลุ่ม Real Estate ท่ีราคาหุน้ในกลุ่มปรบัตัว

สูงข้ึน โดยเฉพาะหุน้ Vingroup, Vinhomes และ Vincom Retail ท่ีปรับตัวสูงข้ึนจากข่าวการ IPO บริษัท Vinpearl ท่ีด าเนินธุรกิจ

บริการดา้นการท่องเท่ียวและรีสอร์ท ขณะท่ีไดร้ับผลกระทบเชิงบวกจากการ Underweight หุน้กลุ่ม Materials ท่ีราคาหุน้ในกลุ่ม

ปรบัตวัลงจากความกงัวลสงครามทางการคา้ เป็นปัจจยักดดนัก าไรของหุน้กลุ่มดงักล่าวในระยะถดัไป 

กลยุทธแ์ละมุมมองการลงทุน 

• เพื่อสะทอ้นความไม่แน่นอน Reciprocal tariff ท่ีจะเกิดข้ึน กองทุนเพิ่มการถือครองเงินสดสูงกวา่ภาวะปรกติ เพื่อรองรบัความผนัผวน

ท่ีเกิดข้ึนและลดน ้าหนักการลงทุนหุน้กลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบโดยตรงจาก Reciprocal tariff จนกว่าจะมีความชดัเจน ทั้งน้ีกองทุนยงัคง

เน้นการลงทุนรายหลักทรัพย์ท่ีคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามในระยะยาวและมี 

Valuation อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม โดยเฉพาะอย่างยิ่งหุน้ในกลุ่ม Financials, Consumer Discretionary และ Real Estate ท่ีคาดว่าจะ

เป็นกลุ่มท่ีไดร้บัประโยชน์โดยตรงจากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ภายหลังความกงัวลการข้ึนภาษีทางการคา้จากสหรฐัฯ  

ไดผ้่านพน้ไป 

• ส าหรับรายกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีทางกองทุนใหน้ ้าหนักการลงทุนมากท่ีสุด 3 อันดับแรก คือ Financials, Consumer Discretionary 

และ Real Estate 

• ในระยะสั้นตลาดหุน้ไดร้ับแรงกดดันเชิงลบ จากการประกาศในวนัท่ี 2 เมษายน 2568 ท่ีผ่านของทรมัป์ว่าจะข้ึนภาษี Reciprocal 

tariff กบัประเทศเวียดนามท่ี 46% จนกวา่จะมีความชดัเจนของอตัราภาษีท่ีจะบงัคบัใชจ้ริง ซ่ึงจะกระทบหุน้กลุ่มส่งออกเป็นหลกัและ

อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของ GDP โดยรวมของประเทศในระยะถดัไป 

• อย่างไรก็ตาม Reciprocal tariff จากทางสหรฐัฯ ท่ีคาดว่าบังคับใชจ้ริงอาจมีโอกาสท่ีจะเปลี่ยนแปลงไดข้ึ้นอยู่กบัการเจรจากับทาง

สหรัฐฯ ในระยะถัดไป เน่ืองจากประเทศเวียดนามเป็นคู่คา้หลักของสหรฐัฯ และเป็นหุน้ส่วนหลักเชิงยุทธศาสตร์สนับสนุนห่วงโซ่

อุปทาน (Supply chain) การผลิตและความมัน่คงทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ นอกจากน้ี เวียดนามยงัเป็นทางเลือกหลกัในการน าเขา้
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สินคา้ทดแทนจีนในท่ีผ่านมา ทั้งน้ี ประเทศเวียดนามไดป้รับลดภาษีไปก่อนหน้าส าหรับสินคา้บางชนิดท่ีน าเขา้จากสหรัฐฯ เช่น 

รถยนต์ ผลไม ้เคมีภัณฑ์และ LNG เพื่อท่ีจะลดการเกินดุลต่อสหรัฐฯ ไปแลว้ในเบื้ องตน้ และมีแผนลดการเกินดุลทางการคา้กับ

สหรัฐฯ ในระยะยาว รวมถึงเตรียมส่งรองนายกรัฐมนตรี Ho Duc Phuoc เดินทางไปสหรัฐฯ เพื่อเจรจาต่อรองเพื่อลดการข้ึนภาษี

ในช่วงตน้เดือน เม.ย. อีกดว้ย 

• ในระยะยาวเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามจะยงัคงเติบโตไดดี้จากเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างชาติ (FDI) ท่ียงัคงเขา้มาลงทุนอยา่ง

ต่อเน่ือง รายไดข้องประชากรท่ีเพิ่มสูงข้ึน และระบบการเงินและค่าเงินของประเทศท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน  

ที่มา: บลจ. กสิกรไทย (ขอ้มูล ณ 31 มีนาคม 2568)       

 

ค าเตือนที่ส  าคญั 

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีไดจ้ัดท าข้ึนตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของ

สมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน ท าใหก้องทุนน้ีมีความเสี่ยงมากกว่า

กองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพยอ์า้งอิงโดยตรง เน่ืองจากใชเ้งินลงทุนในจ านวนท่ีน้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนใน

หลกัทรพัยอ์า้งอิงโดยตรง 

• กองทุนลงทุนหุน้ต่างประเทศ และมีนโยบายการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน ดงัน้ัน ผู ้

ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเริ่มแรกได ้

• กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศเวียดนาม ผูล้งทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดว้ย  

• กองทุนน้ีเน้นลงทุนในประเทศเวียดนาม ท าใหผู้ล้งทุนมีความเสี่ยงจากมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีอาจผันผวนมากกว่ากองทุนอื่นท่ีมี

นโยบายกระจายการลงทุนในหลายประเทศหรือในหลายภูมิภาค และผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเริ่มแรก 

• ในกรณีท่ีมีแนวโน้มว่าจะมีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด บริษัทจดัการ

อาจใชดุ้ลยพินิจในการเลิกกองทุนรวม และอาจยกเลิกค าสัง่ซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีไดร้บัไวแ้ลว้หรือหยุดรบัค าสัง่ดงักล่าวได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 


